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基于 BOLL的平稳技术指标在股票交易中的应用 
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摘 要：近几十年来，股票交易在金融市场迅速发展，引起 了金融行业的广泛关注。因此，构建合 

理的股票交易策略模型是十分必要的。BOLL指标是一种常用的股票分析工具。基于 BOLL指标构 

造出适用于股票交易策略建模的平稳性指标，并在股票价格服从几何布朗运动的假设下验证 了新指 

标的平稳性。最后，通过实际应用创建交易策略来验证它的有效性和获利性，提出一种在股票交易中 

的交易思想。 
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引 言 

近几十年来，股票交易在全球金融市场发展很迅 

速，引起了投资者的广泛关注。在股票市场发展的过程 

中，各种各样的股票技术分析的方法也随之发展起来。 

股票技术分析是根据股票市场上过去和现在的市场行 

为和信息作为分析对象，采用数学和逻辑相结合的方 

法，探索股票价格某些典型的变化规律，并由此预测股 

票市场中未来的股票价格变化趋势的技术方法⋯。 

在股票市场中，股票技术指标分析方法很多，比较 

常用的是 MACD指标、KDJ指标、RSI指标和 BOLL指 

标，其中BOLL指标是股票市场中一种重要和常用的技 

术分析指标，是判断一种股票价格买卖时间和进场点、 

股价运动趋势的常用分析工具 。 

由于技术指标分析在股票市场应用中的重要性 ，研 

究基于一类股票技术指标具有平稳过程的随机性质 

也就显得很重要了。在股票交易分析中，一种好的技术 

交易策略应该是具备平稳性，这样就不受到交易环境的 

限制。那么寻找和构造的合理技术指标也必须具备平 

稳性，即是该技术指标必须是一个平稳过程。 

在本文 中，我们首 先详细介绍 BOLL指 标 的概 

念 ，这样有助于了解其原理 和应用。其次 ，基于常用 

BOLL指标的不平稳性，构建出新 的技术指标，接着 

我们探讨基于 BOLL指标构建出的平稳性技术指标， 

并且在股票价格服从几何布朗运动 的假设下验证 了 

其平稳性 ，并且利用实际的数据，使用时序图检验法 

对其进行平稳性检验 ]。最后 ，对于构造 的平稳性 

技术指标建立交易策略，以实际数据验证其有效性 

和获利性。 

l 常用 BOLL指标 

Boll指标是由美 国股市分析家 John Bollinger根据 

统计学中的标准差原理设计出来的一种简单实用的技 

术分析指标 。BOLL指标是研究股票市场中股票运动 

趋势的一种重要的技术分析工具，由上轨线、中轨线和 

下轨线三条曲线组成。 

BOLL指标计算方法如下： 

中轨线 ：n日的股价平均值 

收稿日期：2013—12-09 
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上轨线 =中轨线 +两倍的标准差 

下轨线 =中轨线一两倍的标准差 

其中：设 s 为观察到的股票的收盘价，中轨线 =n日内 

一  

l 

股价的平均值：s ： I∑S ，以及标准差6 = 

厂 —— 厂——————一 √ (s —s ) ，n一般取为2o。 

常用 BOLL指标的一般使用原则：当股价向上突破 

下轨线，股价开始向上运动，是买入的信号；反之，当股 

价向下跌破上轨线，股价开始向下运动，是卖出的信号。 

此外，当股票价格从下轨线向上运动至上轨线的过程， 

表明股票价格处于上升过程；当股票价格从上轨线向下 

运动至下轨线的过程，表明股票价格处于下降过程。实 

际分析中，BOLL指标对于判断股票趋势是十分有效 

的，但是效果会随着不同股票有所变化，是一个不平稳 

的指标。选取上证指数2008年 10月到 2013年 11月 

的日K线数据，得到上证指数的走势图和 BOLL指标 

图，如图 1所示，根据时序图检验法可以得出 BOLL指 

标的不平稳性。 

图 1 上证指数 BOLL指标图 

2 由 BOLL构造的平稳指标 

平稳性技术指标在股票交易策略中很重要 ，所以． 

当BOLL指标不具备平稳性时，必须寻找一种合理的改 

进方式，使其构造出的指标具有平稳性。通过对 BOLL 

指标进行改进 ，构造出如下的技术分析指标：BOLL = 

言 (Vt≥n o对于上述构造的技术指标，其平稳 
性的证明如下： 

首先，假设S 为股票在时刻t的价格，且服从几何布 

朗运动，即 

dS =／zS dt+orS d (1) 

其中 称为股票的期望收益率， >0称为波动率， 

{ }为标准布朗运动。式(1)为标准维纳过程，应用 

It0引理有唯一解 ：|s =So~xp{(a一 1 2．)f+ )。 
引理 1[ 对于0<Ⅱ<t—n，有 ： 

s =s exp{( — 1 ) + ( 一 ． } 

s ：S 1∑exp 
，● i=0 

{( 一 1 )(u— )+ ( 一 ) 

( )。 (s 一|s 

其次，不失一般性 ，不妨设 S。：1，对任意h>0，由 

引理 1和布朗运动的独立增量性质可以得到： 

{ShS ，S s ，Sh }。 tS ，s ， I (2) 

对于任意的 h≥0， 

I B—OLL
,+h} ={ ； ㈩ 

将式(2)代人式(3)可以得到 

{BOLL +̂} ； = 

{ { 

{ {B—OLL,t 
所以构造的技术指标 BOLL 是一个平稳过程。在 

实际数据中，选取上证指数 2008年十月到 2013年 11 

月的日K线数据构造了5日、20日、50日和 120日这 

4个时期BOLL 指标数据进行验证，均通过时序图检 

验法。 

图2～图5分别是 5日、20日、50日和 120日的数 

据下，由上证指数 2008年 lO月到 2013年 11月这 5年 

数据 BOLL 指标图像。 

从图2～图5可以看出4个不同时期的 指标 

的平稳性变化特征：短周期的 BOLL 指标变化比长时期 

的BOLL。指标变化较大，长时期的长时期的BOLL 指标 

更具有平稳性，这也就表现了短期内股票价格的波动性 

较大，而长期内股票价格的波动性较小的特征。这样就 

可以根据不同时期的 BOLL。指标的平稳性建立相应的 

股票交易策略。 
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图2 5日BOLL。指标图 
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图 4 50日BOLL。指标图 
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图5 120日BOLL 指标图 

3 交易策略 

前文所构造的指标具有平稳性，符合基本要求，因 

此 ，根据该指标构造股票交易策略。如图6所示 ，分布 

在 0轴上下两边设立一个上界和下界，由此给出交易 

信号。 

股票交易策 略为：一般情况下考虑一个 时期 的 

BOLL。指标，BOLL。指标接近下界线附近并且开始向上 

运动趋势时，则发出买入信号；BOLL 指标接近上界线 

图 6 5日BOLL,指标图 

势时，更应该卖出。对于卖出之后，需要耐心等待时机。 

另外由于 BOLL 指标的平稳性，所以在进行股票交易的 

时候可以结合不同时期的BOLL。指标进行分析。 

基于上证指数2008年十月到 2013年 11月的日K 

线交易数据，测试上面所给出的股票交易策略的收益有 

效性。这里使用参数为 120日这个时期的BOLL 指标 

技术为例进行中长线投资分析，且上下界限分别为 2和 

一 2。在测试中扣除交易成本，根据 120日的 BOLL 指 

标进行了8次交易，最终累计收益率大约为 145％，年平 

均收益为29％(图7)。 
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图7 累计收益率 

股票技术分析在股票市场发展以来 ，得到不断的研 

究和改进。本文基于BOLL指标构造出适用于股票交易 

策略建模的平稳性指标，并验证了其在股票价格服从几 

何布朗运动的假设下该指标具有平稳性。最后通过实 

际应用创建交易策略来验证了该指标的有效性和获利 

性 ，提出这种在基于平稳性技术指标构建股票交易策 

略，这是股票交易中一种新的交易思想，值得更广泛的 

关注和研究． 
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Application of Stationary Technical Indicator in Stock Trading Based on BOLL 
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Abstract：In recent decades，the rapid development of the stock trading in the financial market causes the extensive 

concern of the financiM world．Therefore，building a reasonable model of stock trading strategy is necessary．BOLL indicator 

is a commonly used technical analysis tool in the stocks．A new stationary technical indicator which is suitable for stock 

trading strategy modeling，is constructed based on BOLL indicator．The stability of the new indicator is verified under the 

hypothesis that the stock prices behave as the geometric Brown motion．Finally，a stock trading strategy based on practical 

application is constructed to test its effectiveness and profitability．All those put forward a kind of trading thought in stock 

trading． 
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