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摘要 本文以股价上穿 日均线为条件
,

以上穿

当日及随后 个交易日的收盘价为一个 维样本

点
,

应用 软件编写计算机程序
,

从深圳股市

中的 只股票的历史交易数据库中
,

共采集到

个样本点并转化为收益率矩阵
。

按照时间序

列对收益率矩阵逐列进行分箱统计
,

绘制了各日收

益率的频率分布直方图
。

应用非线性回归分析方法
,

拟合了各 日以收益率为随机变量的正态回归曲线
。

根据 条正态回归曲线的数学期望序列的变化特

征
,

给出了当平均收益率取得极大值时卖出股票的

投资建议
。
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在股票投资中
,

股价的均线系统 门是一种常用

的技术分析指标
,

其中 日均线通常被人们称之

为股票行情的生命线
。

该观点认为
,

当股价跌破

日均线并运行在其下方时
,

表明市场多头转向

弱势
,

空头占据上风
。

而当股价上穿 日均线并

运行在其上方时
,

表明市场多头转向强势
,

空头力

量变弱
。

据此观点
,

技术派投资者主张
,

在股价上

升时
,

一旦上穿 日均线
,

应果断加仓或建仓
,

并持股待涨
。 、

反之
,

当股价冲高回落时
,

一旦跌破

日均线
,

应果断减仓或清仓
,

并持币观望
。

这

一操作方法被称之为 日均线投资法
。

认真观察沪深股市在 年元月以来各类股

票的日 线走势图
,

容易发现
,

绝大多数股票在近
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两年的熊市反弹行情中上穿 日均线后总有数日

或数十日的振荡上升行情
,

但其上升幅度与时间长

短因当时的投资环境
、

公司业绩
、

股票流通盘大小

等因素的不同而有差异
。

当然也有一些股票在完成

向上突破 均线的技术造型后
,

不超过三天
,

就

出现了大单连续卖出
,

股价重返漫长的阴跌之途
。

尽管如此
,

但只要我们稍做一些简单的统计分析就

能发现
,

对于短线投资者
,

大多数股票在突破

日均线后买入的获利概率总是大于亏损的概率
。

因

此
,

利用 均线操作法进行操作不失为短线投资

者的一种比较稳妥的投资选择
。

由于突破 日均线后股价在其后的每一个交

易日收盘时的收盘价是一个随机变量
,

因此它的收

益率也是一个随机变量
。

投资者不禁要问
,

在股价

上穿 日均线的当日或次日买入股票后
,

持股多

少天卖出可获得最大的收益率 特别是在近期熊市

反弹行情中
,

以此项技术指标进行投资买入
,

在随

后的各交易日卖出时
,

能够获得各种不同的预期收

益率的概率分别是多少 在随后的每一个交易日

内
,

作为随机变量的收益率 的概率密度函数

将会是什么 曲线 它们的数学期望按时间序列有

什么变化趋势

为了回答上述诸多问题
,

本文计划从深圳股市

的历史交易数据库中调取 年 月至今的全部

交易数据
,

并应用统计分析方法进行深度挖掘
。

截止 目前
,

在我国沪深两市上市的 股共有

只
,

根据抽样调查原理
,

我们只需从中调取

一定数量的股票作为采集数据的对象
。

本文从深圳

股市连续选取了深发展
、

万科
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及国农科技 等 只股票作为样本采集

对象
,

截取了它们在 年 月 日至 年

月 日这段时间中 个交易日的历史交易数

据
,

建成一个临时事务数据库
。

在该临时事务数据

库中
,

对每一只股票
,

按照股价突破 日均线后

依次截取当日及其随后的 个交易日收盘价数据
, , , ,

⋯
,

凡。 作 为 一 个 维 样 本 点
, ,

⋯
,

毛。
,

应用数学软件 编写采集

这类样本点的计算机程序
,

并对事务数据库中的

只股票逐只调用程序进行样本采集
,

共采集到

个样本点
。

对于这 个样本点中的第 个

样本点
, ,

⋯
, ,

我们以突破 均线的

当日收盘价
,

为买入股票的投资价格
,

以随后

的 持 股 天 数 二 ,
,

⋯
,

的 当 日 收 盘 价
,

’为卖出价
,

可以计算出第 日收盘时的账面

收益率为

据的频数
,

并将频数转换成频率
,

最后应用画图软

件可以画出第 日收益率的统计频率直方图
。

由于在振荡行情中
,

考虑到我国股市有涨停板

和跌停板制度的限制
,

一只股票在 天内出现涨

幅超过 或跌幅达到 的事件是小概率事件
,

且对于容量为 二 的大样本来说
,

即使出现了

涨幅超过 的几只股票
,

我们把它们一律按照

的收益率来进行统计
,

也不会影响整体样本所

反映的统计规律
。

因此我们把收益率区间定义为

介
, ,

简写为 。
, ,

以 为步

长
,

并按等宽分箱的方法 仁 ,把收益率区间介
,

平

均分成 个子区间 简称为 个箱体
,

从收益

率矩阵 中依次选取第 列
, ,

‘

,

进行装

箱 统 计
,

计 算 出 各 箱 中 的 统 计 频 数
,

, ,
‘

,

构成一个数列
,

再按下列公式

计算得到第 日获利率的频率分布列

,

,

,

一 , 拭
,

力

,

, , ,

⋯
,

, ,

⋯
, , ,

⋯
,

若将 存放在一个拥有 行
,

列的长

方形矩阵
, 。中

,

则矩阵 的第 列

记作 就是第 日收益率的一个容量为

的样本
,

应用一定的分箱技术川
,

先对该列

其 中 ,
,

⋯
, 。

由于我们采集的样本容量

二 较大
,

因此可以把 中的频率近似地看

作相应的概率
,

并把它们排成一个具有 行
,

列的长方形矩阵

尹
, 。

它们的具体意义如表一所示
。

个数据进行分箱处理
,

再统计各箱中装入数

表一
、

按突破 日均线买入股票后的各交易日账面收益率的概率分布列

第第第 日日 第 日日 第 日日 第 日日 第 日日 ⋯⋯ 第 日日

第第 箱箱 甲
,

甲
,

甲
,

甲 甲
,

⋯⋯ 甲
,

第第 箱箱 甲
,

甲
,

甲
,

甲
,

甲
,

⋯⋯ 甲
,

⋯⋯⋯ ⋯⋯ ⋯⋯ ⋯⋯ ⋯⋯ ⋯⋯ ⋯⋯ ⋯⋯
第第 箱箱 甲

,

甲
,

甲
,

甲
,

甲
,

⋯⋯ 甲
,

若以概率矩阵 的第 列 记作 作为

样本总体在第 日
, ,

⋯
,

收益率的概率

分布列
,

应用 软件的绘图命令可以依次画

出样本总体在第 日收盘时的账面收益率的概率

分布图
。

由于 副图形的分布都呈现正态分布
,

其图形特征都很相似
,

因文章篇幅所限
,

我们仅从

其中列举出 时所对应收益率的离散概率分布

图如下
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从图一可以看到
,

收益率概率分布基本呈正态

分布
,

其分布中心轴线偏右
,

根据离散随机变量的

数学期望的计算公式可得持股到第 个交易日时收

益率的数学期望 也叫做平均收益率 为

力 艺
, ,

了
,

,
,

⋯
,

应用公式 可以计算出
,

当
,

收益率分布的数学期望
。

时

上穿 日均线后买入
,

持股第 日收益率概率分布图
厂

一

一

一
生

’

。‘ ⋯
·

“ 一
·

“ 「
·

“’

哥舅

一 一 一 一

收益率

图一
、

持股第 天时以收益率

如果从第 天收益率的数学期望 中
,

扣

除 的交易佣金和 的印花税
,

其税后利

润是
,

根据大数中心定律可知
,

在大量重复

试验下
,

如果每次都在第 天按收盘价卖出
,

将会

有 的平均收益率
。

从 时收益率 的离散概率分布图可以

看出
,

其概率分布呈正态分布
。

若设 时收益率

的概率密度的回归函数是
丝李鲜

一
布丽

“ ’“ ‘ , 一 的 十 ,

为随机变量的概率分布条形图

以 收 益 率 的 个 箱 体 的 中 点 向 量

卜
, 一 , ,

为自变量 的样本

数据
,

以表一中第 列的概率向量 帅
, ,

甲
, ,

‘

,

甲
,

为因变量的样本数据
。

应

用 软件编写求正态回归曲线的计算机程序
,

运行后可求得回归方程中两个参数的估计值分别

为

刀
,

把 代入 后
,

应用绘图命令可画出

的概率密度曲线如下
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如果将 依次换为
, , ,

’

一 , ,

同法可求

得持股 天内参数 协
,

的 组估计值
,

并

依次代入 后可画出收益率的 条正态回归曲

线
。

由于文章篇幅所限
,

故不必全部画出
,

我们仅

将程序执行后所输出的 个平均收益率 即数学

期望 按时间序列列表如下

上穿 日均线后买入
,

持股第 日收益率概率密度 曲线图

,

侧郁讲鬓

一 一 一 一

图二
、

持股 天时以收益率 为随机变量的概率密度曲线图

表二
、

持股 日内各日按收盘价买出的平均收益率

买买出日序号号

平平均收益率率
,

买买出日序号号

平平均收益率率

买买出日序号号

平平均收益率率

买买出日序号号

平平均收益率率 一 一 一 一

买买出日序号号

平平均收益率率 一 一 一 一 一

买买出日序号号

平平均收益率率 一 一 一 一 一
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如果将 依次换为
, , ,

’

一 , ,

同法可求

得持股 天内参数 协
,

的 组估计值
,

并

依次代入 后可画出收益率的 条正态回归曲

线
。

由于文章篇幅所限
,

故不必全部画出
,

我们仅

将程序执行后所输出的 个平均收益率 即数学

期望 按时间序列列表如下

上穿 日均线后买入
,

持股第 日收益率概率密度 曲线图

,

侧郁讲鬓

一 一 一 一

图二
、

持股 天时以收益率 为随机变量的概率密度曲线图

表二
、

持股 日内各日按收盘价买出的平均收益率

买买出日序号号

平平均收益率率
,

买买出日序号号

平平均收益率率

买买出日序号号

平平均收益率率

买买出日序号号

平平均收益率率 一 一 一 一

买买出日序号号

平平均收益率率 一 一 一 一 一

买买出日序号号

平平均收益率率 一 一 一 一 一
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